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Aulergewdhnliche Unternehmen wie Google, Micro-
soft, Apple oder Genentech, die ihre Branchen revo-
lutionierten und zu Marktfihrern aufstiegen, werden
oftmals als Beispiele angefiihrt, wenn Uber die Be-
dingungen flur technologieorientierte Unternehmen in
Deutschland diskutiert wird.

Unweigerlich wird dann die Frage aufgeworfen, wa-
rum sich solche Unternehmen in den USA entwickelt
haben und nicht in Deutschland.

Innerhalb des Ursachengeflechts wird in der leichte-
ren Verfligbarkeit von Kapital fir technologieorien-
tierte Unternehmen in den USA ein malgeblicher
Grund fur die hdhere Intensitat der dortigen techno-
logieorientierten Grundungsaktivitdten gesehen. Vor
allem durch Venture Capital kénnen risikoreiche
technologieorientierte Unternehmensgriindungen ad-
aquat finanziert und in die Lage versetzt werden, ihre
Produkte und Dienstleistungen dem Markttest zu
unterziehen. Eine Verbesserung des Angebots der
Fruhphasenfinanzierung ist folglich ein Hauptziel der
politischen Akteure.

technologieorientierter Unternehmen entwickelt.

www.eul-verlag.de
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Finanzierung technologieorientierter
Unternehmensgriindungen in Deutschland

Im Mittelpunkt des vorliegenden Sammelbandes steht die Finanzierung technologieorientierter
Unternehmen in ihren unterschiedlichen Unternehmensphasen. Die Darstellungen beruhen dabei
sowohl auf theoretischen Modellen als auch auf selbst erstellten empirischen Untersuchungen in
den Bereichen Kapitalstruktur, Bewertung von Griinderteams durch den Venture Capitalist sowie
Finanzierung durch FuE-Férderung. Neben der Weiterentwicklung der Wissensbasis in der Dis-
ziplin des Entrepreneurial Finance werden auf der Grundlage der Forschungsergebnisse Hand-
lungsempfehlungen flr Kapitalgeber, die politischen Entscheidungstrager und das Management
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